
PANORAMICA Gestioni Patrimoniali Classiche

MtD 0,25%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 0,39% Compound ROR 5,88%

2016 0,67% Standard Deviation 4,36%

Liquidità 0% 70% 15,0% 1,0% -14,0% 2015 5,58% Gain Deviation 3,19%

Obbligazioni 30% 100% 75,0% 82,0% 7,0% 2014 13,22% Loss Deviation 2,13%

Azioni 0% 10% 5,0% 7,5% 2,5% 2013 5,82% Information Ratio 1,35

Altri 0% 10% 5,0% 9,5% 4,5% Max Drawdown -5,53%

Totale 100,0% 100,0% Positive Months 64,15%

MtD 0,22%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 1,14% Compound ROR 5,53%

2016 -0,80% Standard Deviation 5,14%

Liquidità 0% 70% 15,0% 8,5% -6,5% 2015 5,93% Gain Deviation 2,98%

Obbligazioni 30% 100% 55,0% 51,5% -3,5% 2014 11,13% Loss Deviation 2,81%

Azioni 0% 35% 20,0% 29,5% 9,5% 2013 9,91% Information Ratio 1,08

Altri 0% 25% 10,0% 10,5% 0,5% 2012 15,93% Max Drawdown -8,68%

Totale 100,0% 100,0% 2011 -0,66% Positive Months 66,29%

2010 3,21%

MtD 0,46%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 3,14% Compound ROR 7,25%

2016 -3,87% Standard Deviation 7,39%

Liquidità 0% 70% 15,0% 13,0% -2,0% 2015 12,21% Gain Deviation 4,43%

Obbligazioni 15% 85% 35,0% 31,0% -4,0% 2014 4,87% Loss Deviation 4,33%

Azioni 15% 65% 35,0% 49,0% 14,0% 2013 18,19% Information Ratio 0,98

Altri 0% 35% 15,0% 7,0% -8,0% 2012 17,69% Max Drawdown -11,34%

Totale 100,0% 100,0% 2011 -5,12% Positive Months 65,17%

2010 7,07%

MtD 1,26%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 6,69% Compound ROR 12,19%

2016 5,34% Standard Deviation 9,46%

Liquidità 0% 70% 15,0% 7,5% -7,5% 2015 16,94% Gain Deviation 5,92%

Obbligazioni 0% 50% 0,0% 14,5% 14,5% 2014 9,17% Loss Deviation 5,98%

Azioni 30% 100% 70,0% 78,0% 8,0% 2013 27,63% Information Ratio 1,29

Altri 0% 70% 15,0% 0,0% -15,0% 2012 20,95% Max Drawdown -12,86%

Totale 100,0% 100,0% 2011 -7,69% Positive Months 70,79%

2010 13,35%

MtD -0,10%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 5,44% Compound ROR 13,16%

2016 13,90% Standard Deviation 9,60%

Liquidità 0% 70% 20,0% 1,0% -19,0% 2015 3,91% Gain Deviation 7,54%

Obbligazioni 0% 40% 0,0% 13,0% 13,0% 2014 22,29% Loss Deviation 7,01%

Azioni 30% 100% 70,0% 78,5% 8,5% 2013 10,69% Information Ratio 1,37

Altri 0% 50% 10,0% 7,5% -2,5% 2012 20,96% Max Drawdown -14,94%

Totale 100,0% 100,0% 2011 -9,99% Positive Months 65,17%

2010 19,24%

MtD 0,14%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 1,57% Compound ROR 7,35%

2016 -0,21% Standard Deviation 6,46%

Liquidità 0% 100% 5,0% 8,5% 3,5% 2015 11,19% Gain Deviation 4,10%

Obbligazioni 0% 100% 20,0% 34,0% 14,0% 2014 5,56% Loss Deviation 4,23%

Azioni 0% 65% 20,0% 47,0% 27,0% 2013 18,67% Information Ratio 1,14

Altri 0% 100% 55,0% 10,5% -44,5% 2012 18,92% Max Drawdown -8,56%

Totale 100,0% 100,0% 2011 -6,05% Positive Months 62,92%

2010 6,76%

MtD 0,38%

Min.  Max. Neutrale Attuale Diff. YtD 3,31% Compound ROR 8,24%

2016 -2,79% Standard Deviation 7,54%

Liquidità 0% 100% 5,0% 9,5% 4,5% 2015 13,58% Gain Deviation 4,50%

Obbligazioni 0% 100% 30,0% 24,5% -5,5% 2014 10,33% Loss Deviation 4,78%

Azioni 0% 100% 40,0% 55,5% 15,5% 2013 20,37% Information Ratio 1,09

Altri 0% 100% 25,0% 10,5% -14,5% 2012 18,72% Max Drawdown -11,18%

Totale 100,0% 100,0% 2011 -7,47% Positive Months 67,42%

2010 9,92%

[1] Nuovi Parametri di Investimento da 09/2009
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Questo documento è stato preparato per scopi puramente informativi. FIA Asset Management S.A. ("FIA") nega espressamente qualsiasi responsabilità per perdite o danni, diretti o indiretti, prevedibili o imprevedibili,

incorsi o sofferti da qualsiasi utilizzatore di questo documento o delle informazioni ivi contenute. Nessuna informazione contenuta nel presente documento costituisce né può essere intesa come consulenza in materia di

investimenti o finanziaria, né può essere intesa come sollecitazione all'investimento. Questo documento non costituisce e non può essere inteso come una raccomandazione a vendere o ad acquistare strumenti finanziari.

Gli utilizzatori di questo documento sono invitati a rivolgersi a consulenti professionali in relazione a tali questioni. I rendimenti indicati rappresentano rendimenti passati e non possono essere considerati indicazione o

garanzia di rendimenti futuri; nessuna garanzia, espressa o implicita, è resa relativamente ai rendimenti futuri. Questo documento non può essere riprodotto senza la preventiva autorizzazione di FIA.



PANORAMICA

Min.  Max. MtD 0,12% Compound ROR 4,33%

Liquidità 0% 0% YtD 0,84% Standard Deviation 2,65%

Obbligazioni 0% 0% 100,0%  Obbligazionari 2016* 4,15% Gain Deviation 1,84%

Azioni 0% 0% 2015 2,80% Loss Deviation 1,49%

Altri 100% 100% 2014 9,32% Information Ratio 1,64

100,0%  Totale 2013 3,55% Max Drawdown -5,86%

Min.  Max. MtD 0,41% Compound ROR 4,93%

Liquidità 0% 0% YtD 1,38% Standard Deviation 3,00%

Obbligazioni 0% 0% 75,0%  Obbligazionari 2016* 2,51% Gain Deviation 1,96%

Azioni 0% 0% 25,0%  Azionari 2015 4,54% Loss Deviation 1,88%

Altri 100% 100% 2014 10,13% Information Ratio 1,64

100,0%  Totale 2013 5,18% Max Drawdown -5,38%

Min.  Max. MtD 0,58% Compound ROR 6,00%

Liquidità 0% 0% YtD 2,67% Standard Deviation 3,33%

Obbligazioni 0% 0% 50,0%  Obbligazionari 2016* 2,19% Gain Deviation 2,08%

Azioni 0% 0% 50,0%  Azionari 2015 6,71% Loss Deviation 2,23%

Altri 100% 100% 2014 9,64% Information Ratio 1,80

100,0%  Totale 2013 8,17% Max Drawdown -6,76%

Min.  Max. MtD 1,18% Compound ROR 6,45%

Liquidità 0% 0% YtD 4,29% Standard Deviation 3,64%

Obbligazioni 0% 0% 25,0%  Obbligazionari 2016* 1,88% Gain Deviation 2,12%

Azioni 0% 0% 75,0%  Azionari 2015 7,02% Loss Deviation 2,70%

Altri 100% 100% 2014 9,10% Information Ratio 1,77

100,0%  Totale 2013 10,06% Max Drawdown -9,46%

Min.  Max. MtD 1,44% Compound ROR 6,51%

Liquidità 0% 0% YtD 5,25% Standard Deviation 3,84%

Obbligazioni 0% 0% 2016* -0,10% Gain Deviation 2,12%

Azioni 0% 0% 100,0%  Azionari 2015 7,13% Loss Deviation 3,05%

Altri 100% 100% 2014 7,26% Information Ratio 1,70

100,0%  Totale 2013 12,38% Max Drawdown -10,15%

Min.  Max. MtD 0,50% Compound ROR 7,01%

Liquidità 0% 0% YtD 0,98% Standard Deviation 4,64%

Obbligazioni 50% 50% 50,0%  Long Only 2016** 5,57% Gain Deviation 3,47%

Azioni 0% 0% 2015 6,55% Loss Deviation 2,63%

Altri 50% 50% 50,0%  Absolute Return 2014 16,61% Information Ratio 1,51

100,0%  Totale 2013 4,54% Max Drawdown -11,78%

Min.  Max. MtD 0,01% Compound ROR 3,70%

Liquidità 0% 0% YtD 2,74% Standard Deviation 3,44%

Obbligazioni 100% 100% 100,0%  Obbligazionari 2016* 4,41% Gain Deviation 1,89%

Azioni 0% 0% 2015 -0,26% Loss Deviation 2,90%

Altri 0% 0% 2014 6,55% Information Ratio 1,07

100,0% Max Drawdown -7,62%

Min.  Max. MtD 0,88% Compound ROR 9,12%

Liquidità 0% 0% YtD 9,46% Standard Deviation 6,82%

Obbligazioni 50% 50% 50,0%  Obbligazionari 2016* 10,11% Gain Deviation 4,18%

Azioni 50% 50% 50,0%  Azionari 2015 3,28% Loss Deviation 5,37%

Altri 0% 0% 2014 8,84% Information Ratio 1,34

100,0% Max Drawdown -23,46%

Min.  Max. MtD 0,65% Compound ROR 22,44%

Liquidità 0% 30% YtD 25,37% Standard Deviation 17,24%

Obbligazioni 0% 0% 2016 -6,17% Gain Deviation 9,66%

Azioni 70% 100% 100,0% Azionari 2015 38,93% Loss Deviation 13,19%

Altri 0% 0% 2014 7,89% Information Ratio 1,30

100,0% 2013 44,73% Max Drawdown -36,10%

[1] 
In corsivo periodo di Backtesting

* Data di Lancio: 06/2016

** Data di Lancio: 01/2016
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Nel corso del mese di Ottobre si è assistito a differenti dinamiche a livello globale. I mercati azionari americani hanno fatto registrare performance negative dettate dall’incertezza legata all’esito delle elezioni presidenziali, che potrebbero fortemente impattare le politiche statunitensi dei prossimi anni. Inoltre, i dati macro positivi (GDP e inflazione in primis) hanno rafforzato l’idea di un imminente rialzo tassi (dicembre 2016), causando altri ribassi, seppur moderati. Gli indici azionari europei hanno fatto registrare performance positive, con la zona periferica che è risultata come best performer del mese. I rialzi sono stati spinti da un’ottima performance del settore bancario e da una reporting season a tratti sopra le aspettative degli analisti. Dal lato della BCE, nulla è stato anticipato su un’eventuale prolungamento del programma di quantitative easing che ufficialmente terminerà a marzo 2017. I listini azionari giapponesi sono stati spinti al rialzo da un deprezzamento dello Yen che porterà Fixed Income Fixed Income Balanced

The month of December was characterized by higher volatility on global financial markets, mainly due to the monetary decisions of the European Central Bank (ECB), the concerns over slowing growth in China and the continuing decline of the Oil price. Early 
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Equity Fixed Income

Head Office:  9, rue Schiller - L-2519 Luxembourg - Tel. +352 26202281 - Fax +352 26202384

Representative Office:  Via dell’Annunciata, 27 - 20121 Milan - Italy –  Tel. +39 023616711 - Fax +39 0230329422

Email:  info@fia.lu - www.fia.lu

Venezia, 25 Febbraio 2016

FIA Asset Management S.A. è stata premiata per il quarto anno consecutivo ai DIAMAN Asset
Manager Awards 2016 per le performances delle proprie gestioni patrimoniali ottenute nel 2015. Il
nostro Gestore è risultato l'unico gestore ad essere stato premiato in tutte e quattro le categorie!


